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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2010 for Allered Spildevand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regn-
skabspraksis for hensigtsmzassig og de udevede regnskabsmassige sken for forsvarlige. Vi fin-
der endvidere den samlede preesentation af irsrapporten retvisende. Arsrapporten giver derfor
efter vor opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling
samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Allered, den 5. april 2011

Direktion
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Hardy G

Bestyrelse

Ja ard Poulsen



Revisionspategning

Til aktionzererne i Allersd Spildevand A/S

Vi har revideret drsregnskabet for Allered Spildevand A/S for regnskabséret 1. januar 2010 —
31. december 2010. Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestremsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet aflegges efter drs-
regnskabsloven. Ledelsesberetningen, der ikke er omfattet af revisionen, afleegges ogsé efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering
og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fejl. Ansvaret omfatter endvidere valg og anvendelse af en hensigts-
maessig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmeessige skon, som er rimelige efter omstaen-
dighederne. Ledelsen har endvidere ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indehol-
der en retvisende redegerelse 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi
har udfart vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
irazver, at vi lever op til etiske krav samt planlzgger og udfarer revisionen med henblik pé at
opna hej grad af sikkerhed for, at drsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opné revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er
anfert i Arsregnskabet, De valgte handlinger athzenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen afrisikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, vanset om fejlinformationen skyl-
des besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er rele-
vante for virksomhedens udarbejdelse og afleggelse af et Arsregnskab, der giver et retvisende
billede med henblik pd at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne,
men ikke med det forméal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabs-
praksis er passende, om de af ledelsen udsvede regnskabsmeessige skan er rimelige, samt en
vurdering af den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stremme for regnskabséret 1. januar 2010 - 31, december 2010 i overensstemmelse med 4rsregn-

skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold ¢il drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den genmemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-

regnskabet.
Hellerap, den 5. april 2011

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Per Timmmermann &g{z‘{gﬁfc& &V@

statsautoriseret revisor statsantoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Ved Stranden 18
1012 Kebenhavn K
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Hoved- og nogletalsoversigt

Selskabet beskrives ved falgende hoved- og negletal

Hovedtal

Resultat

Nettoomsatning

Resultat af ordinasr primeer drift
Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestromme

Pengestremme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

- heraf investering i materielle
anleegsaktiver

Arets forskydning i likvider

Antal gennemsnitligt
medarbejdere

Nogletal1 %
Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske

2010 2009 2008

TDKK TDKK TDKK
38.900 22:372 27.519
1.038 -873 1.362
-4.236 -3.301 -1.357
215 68 364
3.218 2.425 964
864.009 220396  215.440
825531  202.017  200.774
14.878 21.362 5.379
-17.540  -13.124 -4.652
A17.540 -13.124  -12.720
10.977 8.237 726
3 3 2
2,7% -3,9% 4,9%
-10,9%  -14,8% -4,9%
-0,5% -1,5% -0,6%
95,5% 91,7% 93,2%
0,2% -0,6% 0,5%

Finansanalytikerforenings anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i

afsnittet om regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Allergd Spildevand A/S er etableret ved stiftende generalforsamling 19. november 2008 med
regnskabsmaessig virkning pr. 1. januar 2008. Allered Kommune er eneaktionzr.

Selskabets aktivitet er etablering og lebende vedligeholdelse af kloaknettet i Allered Kommune.

Udvilding i aret

Resultatet for 2010 udger et underskud pd TDKXK 3,218 og egenkapitalen udger TDKX 825.531
pr. 31. december 2010. Den likviditetsmesssige effekt af drets aktivitet udger et likviditetsover-
sknd pd TDKX 10.977 efter optagelse af anleegslan pd TDKXK 13.639 og investeringer i materiel-
le anlegsaktiver pd TDKK 17.540.

Arets omsztning pad TDKK 38.900 er hajere end forventet i forhold til budget 2010 pa TDKK
35.283. Den hajere omsetning i forhold til det budgetterede skyldes primasrt en indregning af en
akkumuleret overdaekning for 2010.

Ledelsen besluttede at haeve taksten til DKK 40 pr. m3 i 2010 og Allered Spildevand A/S har
estimeret en forventet transport og rensning af 1.074.005 m3 spildevand. Den endelige mangde
spildevand kendes pd nuvzrende tidspunkt ikke, da 4rsafregningen for 2010 endnu ikke er fore-
taget. Det forventes at meesngden af spildevand er faldende.

Det farst udarbejdede budget udviste et likviditetsunderskud ultimo 2010, hvorfor det blev ved-
taget at optage lan til at finansiere planlagte anlaeg i 2010. Lanebekendtgearelsen gjorde det mu-
ligt at optage et 14n baseret pa anleegsrammen for 2009, men det forudsatte ldnet blev udbetalt
inden den 31. marts 2010. En del af de planlagte anleg blev imidlertid ikke realiseret 12010,
men udferelsen er rykket i1 2011, hvor den l&nefinansierede likviditet forventes anvendt.

Ny prisloftsregulering

I 2010 vedtog miljeministeren prislofisbekendtgerelsen til vandsektorloven. Bekendtgarelsen
beskriver de nzrmere regler for fastszttelsen af kloakforsyningens vandafledningstakster for
2011 og efterfolgende ir. Et centralt element i prislofibekendtgerelse er implementeringen af et
prisloft, som legger et loft over den érlige pris, som selskabet mé opkraeve hos forbrugerne.

Prisloftet baseres bl.a. pd pristalsfremskrevne driftsomkostninger som kloakforsyningen afholdt i
regnskabsérene 2003-2005 samt afskrivninger pa de eksisterende materielle anlagsaktiver i sel-
skabet den 1. januar 2010. Prisloftet udmeldes arligt af den kontrollerende myndighed, Forsy-
ningssekretariatet, og gelder for det efterfolgende reguleringsar (regnskabsér). 2011 er forste
regnskabsar hvor selskabet er omfattet af den nye prislo fisregulering.

Forsyningssekretariatet forer efterfalgende kontrol af selskabets overholdelse af det udmeldte
prisloft bl.a, baseret pé investerings- og reguleringsregnskaber, som selskabet i fremtiden skal
aflegge for hvert reguleringsar.



Ledelsesberetning
Opskrivning af materielle anlegsaktiver

Selskabet har 1 2010 opgjort og indsendt den reguleringsmeassige dbningsbalance pr. 1. januar
2010 i henhold til vandsektorloven. Veerdien af materielle anlaegsaktiver 1 den reguleringsmeessi-
ge dbningsbalance pr. 1. januar 2010 udger DKK 844 mio, og er godkendt af Forsyningssekreta-
riatet den 1. oktober 2010. Abningsbalancen danner grundlag for de vaerdier der kan indregnes i
vandselskabemes takster i 2011 og efterfolgende ar.

For at synliggere veerdien i selskabet, er de myndighedsgodkendte vaerdier af vandforsyningsan-
leeg indregnet i drsrapporten for 2010 som udtryk for dagsvaerdi for tilsvarende forsyningsvirk-
somheder. Indregningen er foretaget som en opskrivning af de eksisterende anlegsvardier pr. 1.
januar 2010. Da selskabet den 1. januar 2010 har et ikke-bogfart skatteaktiv, der overstiger den
udskudte skat pd opskrivningen til dagsverdi, fremkommer der ikke en udskudt skat i balancen,
og hele opskrivninger bindes under opskrivningshenleeggelser pa egenkapitalen.

Takstmzessig over- / underdzelning

Forsyningssekretariatet har truffet afgerelse om, at en overdekning pr. 31. december 2009 pé
DKXK 5,3 mio. skal afvikles over priserne over en periode pd 5 4r. I lyset af den ekonomiske re-
gulering og udviklingen i regnskabspraksis for indregning af takstmeaessige over-/underdsekninger
er det besluttet at indregne takstmaessige over-/underdeekning i drsrapporten fra 2010.

For at sikre et sammenligneligt regnskabsgrundlag er indregningen foretaget som en endring i
regnskabspraksis pr. 1. jannar 2009 og sammenligningstal for 2009 tilrettet. Der henvises til

» Anvendt regnskabspraksis” for en oversigt over de foretagne korrektioner af sammenlig-
ningstallene.

Selskabet er i 2010 underlagt hvile-i-sig-selv princippet. Selskabet har forelabigt opgjort en
takstmassig overdakning til DKK 3,7 mio. pr. 31. december 2010. Udviklingen i den takstmes-
sige overdzkning er indvegnet i &rsrapporten under “Nettoomsastningen” og har pavirket arets
resultat negativt med DKXK 2,8 mio., efter modregning af udskudt skat med DKX 0,9 mio.

Selskabets akkumulerede overdekning pr. 31. december 2010 udger DKK 1,6 mio. som forven-
tes at blive tilbagebetalt til forbrugerne ved takstreduktioner i perioden 2011-2015.

Overdekningen for 2010 er opgjort efter hidtidige principper udmeldt fra Forsyningssekretaria-
tet. Da selskabet ikke har haft den planlagte investeringsaktivitet i 2010 henstar likviditeten fra
optagede anlegslin fortsat som bankindestiende. Selskabet forventer at de udskudte investerin-
ger vil blive foretaget 1 2011 og at den overskydende likviditet vil blive anvendt til at finansiere
disse investeringer. Den overskydende likviditet er modregnet i de optagede anlegslén i forbin-
delse med beregningen af underdzkningen for 2010. Da overdzkningsberegningen endnu ikke
er godkendt af Forsyningssekretariatet er der usikkerhed forbundet med opgerelsen heraf. Sel-
skabet kan derfor risikere en sterre tilbagebetaling til forbrugerne.



Ledelsesberetning

Forventninger til 2011

2011 er det tredje selvstaendige ar for Allered Spildevand A/S efter udskillelsen fia den kommu-
nale spildevandsforsyning og ferste r under de nye regler og prisloftet fra Forsyningssekretaria-
tet og 2011 vil derfor veere baseret pi en tolkning af prisloftet og de nye regler og kan derfor
medfare gget usikkerhed.

Taksten 12011 er fastsat til DKK 41,41 pr. m3 inkl. mors, som er det maksimale Allerad Spil-
devand har lov til at opkreeve i henhold til fortolkningen af Forsyningssekretariatets regler.

For perioden 1. januar - 31. december 2011 forventes et regnskabsmeessigt underskud pa TDKK
1.897 og et likviditetsoverskud pd TDKXK 4.255. Der er udarbejdet et korrigeret anleegsbudget,
som viser et behov for anlegsinvesteringer pd TDKK 37.412.

P4 nuvarende tidspunkt fir selskabet farst betalingerne fra forbrugerne i maj méned og det er

siledes nedvendigt med overskudslikviditet ved udgangen af dret til at finansiere drift og anleg
drets forste 4 méneder medmindre man valger at Idnefinansiere.

Seerlige risici

Selskabet er ikke berert af serlige driftsmessige eller finansielle risici.



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Allerad Spildevand A/S for 2010 er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B virksomheder, med tilvalg fra regnskabsklasse C i
form af pengestremsopgerelse og yderligere noter.

Anvendt regnskabspraksis er zndret i forhold til sidste ar for at give et bedre retvisende billede
af selskabets finansielle stilling, Zndringerne omiatter folgende:

Opshrivning af materielle anloegsaktiver

Selskabets materielle anlzgsaktiver er opskrevet til dagsvaerdi pr. 1. januar 2010. Opskrivningen
udger DKK 637 mio. svarende til den godkendte reguleringsmassige vaerdi. Opskrivningen har
medfart en foregelse af selskabets egenkapital pr. 1. januar 2010 med DKK 6370 .

Indregning af overdekning

Takstmassig overdekning pd DKXK 5,3 mio. pr. 31. december 2009 som skal afvikles over pri-
serne over en periode pi 5 ir er indregnet som en geldsforpligtelse i balanceposten *Takstmas-
sig overdekning”. Egenkapitalen pr. 31. december 2009 reduceres med DKK 4,2 mio. efter fra-

drag af ndskudt skat.

Bffekten af &ndret praksis vedrarende indregning af takstmeessig overdakning som en geeldsfor-
pligtelse er som folger:

Resultat- Tilgodehavende Udskudt

opgarelse / Anden geld skat  Egenkapital
Akkumuleret under- 4.891.761 -1.222.940 -3.668.821
dekning 1. januar 2009
Arets overdzkning i 2009 7.657.990 -10.210.653  2.552.663 7.657.990
Arets underdeekning i 2010  -2.735.883 3.714.510 -928.628 -2.785.883
Aklcumuleret effekt pr.
31. december 2010 4.872.107 -1.604.382 401.096 1.203.287

Regnskabspraksis pa evrige omrader er uzendret i forhold til sidste r.



Resultatopgoerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsatningen indeholder primeert opkraevninger af vandafledningsafgift.

Indtzgter fra drets opkreevninger opgeres pa grundlag af kundernes mélerafleesning m.v. herun-
der en vurdeting af hvorvidt betaling herfor er eller forventes modtaget og korrigeret for arets
slutafregning til forbrugerne for 2010.

Arsrapport 2010 udarbejdes tidligere end slutafregningen, s frets shutafregning er estimeret pé
baggrund af modtagne dataoplysninger fra et antal repraesentative vandvearker.

Nettoomsatningen indeholder desuden drets sndring i den reguleringsmaessige over- og under-
deekning.

Nettoomsestningen méles eksklusive moms og afgifter i forbindelse med salget.

Distribuntionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostainger til vedligeholdelse afkloakledningsnet samt
det forbrug af hjzlpematerialer, der er anvendt for at opnd nettoomsatningen. Desuden indehol-
der regnskabsposten afskrivninger p4 ledningsnettet samt afskrivninger af driftsmidler og inven-

tar.

Administrationsemkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til administrative ydelser herunder ledel-
se, lan, administrationsgebyr til Allered Kommune, IT-omkostninger, revision, kontorornkost-
ninger samt tab og hensattelse til debitorer.

Andre driftsindtzegter/-~omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karak-
ter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Finansiclle poster

Finansielle indtsegter og omkostninger omfatter renter modtaget fra Danske Bank, Sparekassen
Sjeelland og de forbrugere, som ikke betaler rettidigt. Finansielle omkostninger betales til Kom-
munekredit for optaget anlegslin.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestar af drets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat og direkie pé egenkapitalen med
den del, der kan henfores til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerel-
sen, klassificeres som henholdsvis skat af ordiner drift og skat af ekstraordinesre poster.

Zndring i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlegsaktiver anskaffet far 1. januar 2010 er malt til standardpriser og standard leve-
tiden udmeldt af Forsyningssekretariatet i forbindelse med opgerelse af den reguleringsmaessige
&bningsbalance. Standardverdien vurderes at vaere udiryk for dagsvardien af anlaeggene pr. 1.
Jjanuar 2010.

Materielle anlagsaktiver miles til dagsveerdi med fradrag af alkdcumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som dagsverdien reduceret med eventuel restvaerdi, forde-
les linesert over aktivemes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 ar
Produktionsanlaeg 15-754r
Ledningsnettet mv. 8-754r
Andre anleg, drifismateriel og inventar 5-104r

Der foretages ikke afskrivninger pa grunde.
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Regnskabspraksis

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmeessige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgss arligt for
at afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
Hvis dette er tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindings-
vardien, dvs. den hejeste af aktivets nettosalgspris og kapitalvardi, er lavere end den regn-
skabsmeassige vardi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvardi.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hejeste vardi af nettosalgsprisen og kapi-
talverdien. Safremt det ikke er muligt at fastsette genindvindingsveerdien for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastszttes en palidelig genindvindingsvardi.

For aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen kapitalveerdi, da aktivet i sig selv ikke gene-
rerer fremtidige pengestromme, vurderes nedskrivningsbehovet sammen med den gruppe af akti-
ver, hvortil de kan henfores.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller lavere nettorealisationsverdi,
hvilket her svarer til pilydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Ned-
skrivninger til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender
samt for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfa-
ringer fra tidligere &r.

Periodeafgrznsningsposter

Periodeafgrzesningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer
efterfolgende regnskabsér. Periodeafgraesningsposter males til amortiseret kostpris, der seedvan-
ligvis svarer til nominel vaerdi.

Underdzsekning

Underdzkning vedrerende tidligere 4r, som i de kommende &r kan indregnes i vandafledningsaf-
giften og opkreeves fia forbrugerne i henhold til den udmeldte indtzegtsramme, indregnes i balan-
cen under andre tilgodehavender til en veerdi svarende til det beleb, som ledelsen forventer, vil
blive opkraevet i1 de kommende ér.

Overdzekning

Takstmaessig overdeekning som i de kommende &r skal afregnes til forbrugerne over vandafled-
ningsafgiften indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse i seerskilt post ”Takstnuessig over-
dekning”,

12



Regnskabspraksis
Overdzkning

Takstmassig underdzekning vedrerende tidligere 4r, som i de kommende 4r kan indregnes i
vandafledningsafgiften og opkreves fra forbrugerne i henhold til den udmeldte indteegtsramme,
indregnes i balancen under andre tilgodehavender i szrskilt post *Takstmassig underdeekning”
til en veerdi svarende til det belsb, som ledelsen forventer, vil blive opkrevet i de kommende &r.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte indregnes som en forpligtelse p tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen. Ud-
bytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapi-
talen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pé
balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives sko-
nomiske fordele for at indfii forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemzessig
veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrarende ikke-skattemeaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstdet pd anskaffelsestidspunkiet uden at have ef-
fekt p& det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfaslde,
hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udsludt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede skattemaessige under-
skud, méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kurme realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser preesenteres modregnet inden for samme juridiske skat-
teenhed.
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Regnskabspraksis

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan be-
regnes pd grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs
skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n indregnes ved Iineoptagelsen til det modtagne provenn med fradrag af athold-
te transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males lénene til amortiseret kostpris, sdle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som
en renteomkostning over laneperioden,

Ovrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel
veerdi.
Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgrsningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne indtegter til indtzegtsfo-
ring i efterfislgende regnskabsér.

Pengestramsopgarelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestrgmme for aret opdelt pd drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, &rets forskydning 1 likvider samt selskabets likvider ved 4rets begyndelse
og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for zndring i drifiskapitalen
og ikke kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapita-
len omfatter omszetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der
indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestram fia investeringsaktiviteten omfatter pengestromime fia kob og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling
af langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra aktionererne.
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Regnskabspraksis

Likvider

Likvide midler bestir af selskabets bankindestiende,

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Forklaring af nogletal

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Bruttofort jeneste x 100
Nettoomseet ning

Resultat for finansielle poster x100

Nettoomseet ning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x100
Samlede aktiver

Arets resultat x100
Gennemsnit lig egenkapital

15



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsztning

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat

Avrets resnltat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud

2010 2009

DKK DKK
38.900.176 22.371.883
-14.587.395 -12.925.013
-23.275.124 -10.320.283
1.037.657 -873.413
-3.333.235 -2.466.311
3158.121 251.292
-2.259.180 -212.447
-4.235.637 -3.300.879
215.196 67.644
-270.825 0
-4.291.266 -3.233.235
1.072.817 308,308
-3.218.449 ~2.424.927
-3.218.449 -2.424.927
-3.218.449 -2.424.927
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Balance

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleg

Distributionsanleg

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver
Anlzgsaktiver

Tilgodehavender fia salg
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsazeiningsaktiver

Aktiver

31. december

31. december

Note 2010 2009
DKK DKK
13.335.184 6.916.614
62.971.572 20.550.248
759.333.938  173.917.433
87.036 8.051
3.494.982 7.651.754
4 839.222,712  209.044.100
839.222.712  209.044.100
716,299 1.302.349
4,129,587 1.086.189
4.845.886 2.388.538
19.940.663 8.963.746
24.786.549 11.352.284
864.009.261  220.396.384
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Balance

Passiver

31. december  31. december

Note. 2010 2009
DKK DKK

Aktiekapital 100.000.000 100.000.000
Opskrivningshenleggelse 626.731.997 0
Overfort resultat 98.798.950 102.017.399
Egenkapital 5 825.530.947  202.017.399
Hensattelse til udskudt skat 9.395.716 386.064
Hensatte forpligtelser 9.395.716 386.064
Geeld til kreditinstitutter 13.306.624
Langfristede geldsforpligtelser 13.306.624
Geeld til kreditinstitutter 332.233 0
Gzld til leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.875.066 2.817.482
Periodeafgransningsposter 10.202.083 7.958.613
Anden gld 3.366.592 7.216.826
Kortfristede geeldsforpligtelser 15.775.974 17.992.921
Gezldsforpligtelser 29.082.598 17.992.921
Passiver 864.009.261  220.396.384
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 6
Medarbejderforhold 7
Nertstaende parter og gjerforhold 8
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2009
ZEndring af regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. januar 2009

Overforsel
Arets resultat

Egenkagital 31, december 2009

Indregning af udskudt skat vedrorende tidligere

Arets resultat

Opskrivning matericlle anlegsaktiver til dagsveerdi

Udskudt skat af opskrivning
Egenkapital 31. december 2010

Overkwsved  Opskrivaings- Overfort

Aktiekapital emission henleggelse resultat Lait

DKK DKK OKK DEK DKK
100.000.000  101.738.000 0 964495  200.773.505
3.668.821 3.668.821
100.080.000 1061.738.000 1] 2704326  204.442.326
-101.738.000 101.738.000 0
2424927 -2,424.927
100.080.000 0 1] 102.017.39%  202.617.399
149,121,148 149,121,148
-3.218.449 -3.218.449
0  636.814.465 636.814.465
-159.203.616 -159.203.616
100.800.600 0 626,731,997 98,798,950  825.530.947
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Pengestromsopgorelse

Note 2010 2009
DKK DKK

Arets resultat -3.218.449 -2.424.927
Reguleringer 9 25.401.666 17.593.147
Zndring i driftskapitat 10 -7.249.998 6.125.952
Pengestromme fra drift fer finansielle poster 14.933.219 21.294.172
Renteindbetalinger og lignende 215.196 67.644
Renteudbetalinger og lignende -270.825 0
Pengestromme fra ordinzer drift 14.877.590 21.361.816
Betalt selskabsskat 0 0
Pengestromme fra driftsaktivitet 14.877.590 21.361.816
Kab af materielle anleegsaktiver -17.539.530 -13.124.400
Pengestromme fra investeringsaktivitet -17.539.530  -13.124.400
Optagelse af anleegslin 13.638.857 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet 13.638.857

Zndring i likvider 10.976.917 8.237.416
Likvider 1. januar 8.963.746 726.330
Likvider 31. december 19.940.663 8.963.746
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 19.940.663 8.963.746
Likvider 31. december 19.940.663 8.963.746
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Noter til Arsrapporten

2010 2009
DKK DKK
1 Finansiclle indtxegter
Andre finansielle indtegter 215.196 67.644
215.196 67.644
2 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 270.825 0
270.825 0
3 Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat (1.072.817) -808.308
Arets skat i alt -1.072.817 -808.308
Skat af drets resultat forklares saledes:
Beregnet 25% skat af drets resultat far skat -1.072.817 -308.308
-1.072.817 -808.308
Udskudt skatteforpligtelse 1. januar -386.064 -1.194.372
Indregning af skatteaktiv vedrerende tidligere ar 149,121.148 0
Udskudt skat af opskrivning pa anlegsaktiver 1. januar 2010 -159.203.616 0
Arets regulering af udskudt skat 1.072.817 808.308
Udskudt skatteforpligtelse 31. december -9.395.716 -386.064

Hens=ttelse til udskudt skat vedrarer materielle anlegsaktiver og skattemasssige underskud

til femfarsel.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelse af de skattema:ssige indgangsveerdier af
materielle anleegsaktiver. Der foregar mellem branchen og SKAT dreftelser omkring vilkarene
for overgang til skattepligt og de skattemaessige indgangsvesrdier. Selskabet har som skattemees-
sig indgangsveerdi pd stiftelsestidspunktet anvendt nedskreven genanskaffelsesvzardi. Det er pt.

vafklaret om SKAT vil administrere pa det grundlag, som er selvangivet.



Noter til rsrapporten

4 Materielle anleegsaktiver

Matericlle
Andre anleg, anlcgsaktiver
Grunde ofg Produlitions- Distributions- driftsmateriet under
bygninger anlxg act og inventar widforelse
DRI BIK BRK DRR DR
Kostpris 1. joniuar 7.610.88% 28.347.922 182.845.869 11.979 7.651.754
Tigang i drets lob [+] 0 ¢} [4] 17.539.531
Afgange § drets lob (1.127.514) (96.298) {1.071.073) 4] [+
Qverforsler 1 arets lob O 2.712,076 18.984.227 a -21.696.303
Kostpris 31. december G6.483.375 30.963.700 200.759.023 11.979 3.494.982
Opslrivninger 1. januar 1] L] o [V [+]
Arets opskrivninger 7.774.082 42,974.847 5$85.957.539 107.997 [+
Opskrivalnger 31. december 7.774.082 42,074,847 585.957.539 107,997 1]
Ned- og afskrivninger 1. fanuar ~694,275 ~7.797.674 -3.928.436 -3.928 (]
Arets afskrivninger -227,998 ~3,169.301 -18.650.071 -29.012 [+
Tilbagetorte afsrkivainger pi irets afgange 0 [2) 195.883 o 0
Ned- og afskrivninger 31. december -922.273 «10.966.975 -27.382.624 32,940 Q
Regnskabsmiressig veerdi 31. decembaer 13.335.184 62,971,572 759,333,938 87.036 3.494.982
Afslrives over 50 Ar 15-75 &r 8-75 & 5-10 éir 5-10 &r
2010 2009
DKK DKK

Af og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver er
omkostningsiart under folgende poster:
Produktionsomkostninger 3.397.299 3.867.128
Distributionsomkestninger 18.650.071 4.479.138
Administrationsomkostninger 29.012 1.964

22.076.382 8.348.230




Noter til Arsrapporten
5 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestér af 100.000 aktier & nominelt DKX 1.000. Ingen aktier er tillagt
serlige rettigheder.

Selskabets virksomhed er underlagt lov om vandforsyning. Ifzlge loven skal selskabets gkonomi
hvile i sig selv, sdledes at eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan

udloddes til ejerne, men forudszttes at forblive i sektoren. Som folge af restriktionerne i lov om
vandforsyning kan ejeren séledes ikke frit ride over den regnskabsmaessigt opgjorte egenkapital.

6 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Der pévirker ikke selskabet vesentlige eventualforpligtelser eller evrige skonomiske
forpligtelser.

7 Medarbejderforhold

Selskabet har 1 2010 haft 3 fuldtidsansatte medarbejdere.



Noter til drsrapporten

8 Neertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Allerad Kommune, Bjarkesvej 2, 3450 Allerad

Transaktioner

Grundlag

Hovedaktionser

Salg af vandafledning til Allered Kommune og kab af administrative ydelser

hos Allered Kommune er sket pa markedsvilkar.

Herudover har der ikke i &rets leb vaeret gennemfort transaktioner med bestyrelse, direktion,
vaesentlige aktionzrer, tilknyttede virksomheder eller andre naertstaende parter.

Ejerforhold

Falgende aktionarer er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ejende minimum 5% af

stemmerne eller minimum 5% af aktickapitalen:

Allerad Kommune, Bjarkesvej 2, 3450 Allerad

9 Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indt=gter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegtsfort tilslutningsbidrag

Modtaget tilslutningsbidrag

Arets regulering afudskudt skat

Korrektion vedr. &ndring i regnskabspraksis

2010 2009
DKK DKK

-215.196 -67.644
270.825 0
24,175.384 8.348.230
106.916 -35.248
2.136.554 -54.536
-1.072.817 1,744.355
7.657.990
25.401.666 17.593.147
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Noter til rsrapporten

10 Pengestromsopgorelse - endring i driftskapital

Zndring i tilgodehavender
Andring i leveranderer m.v.

2010 2009
DKK DKK
-2.457.348 8.028.627
-4.792.650 -1.902.675
~7.249.998 6.125.952
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